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全球金融風暴於2008年下半年壟罩全球，台股身為全球電子產業重要的研發代

工中心，自然難以脫離該風暴，台股指數從2008年5月份9309點起，在不到六

個月之內就已經重挫了57.51%，當時台股指數一度來到了3955低點。不過在全

球各國陸續祭出各項振興經濟良方下，2009年全球經濟似乎可說是已經脫離了

金融暴風圈。而台股除了受惠於政府積極端出多項政策利多之外，更有獨步全

球的兩岸關係修好利多以及投資人海外龐大資金回流的效應雙雙加持，使得台

股2009年共計上漲了近3600點，年漲幅為78.3%。若是從2008年11月低點3955

點來計算，截至2009年底，台股已然大漲了4233點，漲幅高達107%！

台灣經濟現況 – 國內經濟數據持續好轉

主計處統計最新失業率98年11月為5.86％，失業人數64萬5千人，遠高出經

建會的目標。勞委會指出，景氣逐漸回溫，但失業率的減速不會這麼快，預計

要在99年3月，或是5、6月後，就業情勢才會穩定好轉。

經建會發布2009年11月景氣對策信號，分數達2004年6月以來的新高37分，

而景氣燈號也由綠燈轉成黃紅燈，為25個月來首見。受金融海嘯影響，2008年

9月至2009年5月，景氣連續亮9顆藍燈，6月轉為黃藍燈，10月轉為「景氣穩

定」的綠燈，2009年11月景氣信號為37分，變燈為「熱絡」的黃紅燈，較10月

整整多出11分，為過去5年來最高分，分數直逼紅燈門檻。

富達台灣成長基金－2009年12月份台股回顧與展望

國內經濟數據持續好轉
2010年兩岸利多題材將持續受到期待

2009年12月台股主要受到國內各投信年底作帳，以及各大集團股年底作帳行

情，加上看好2010年元月效應而積極進場布局的外資三方力道的共同加持

下，台股2009年12月共計上漲了605.9點，指數來到了8188.11點，單月漲幅

高達7.99%。

賴葉臣 Eric Lai

基金經理人

賴葉臣先生為美國伊利諾大學香檳

分校財務研究所碩士。賴葉臣先生

自2002年7月加入富達投信，接管

富達台灣成長基金至今。曾任元大
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豐富的台股操盤經驗。
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不過經建會認為11月燈號轉黃紅燈，可能是因為比較基期普遍低分所致，因為在

此次評分中，工業生產指數、製造業銷售值、機械進口值等，都尚未回到金融風

暴前的水準，因此11月份只能算是「進步」，不能算是真正回穩。

經濟部公布2009年11月外銷訂單金額312.6億美元，由於去年基期低，年增率

為37.11%，是歷來第六大。經濟部預估2009年外銷訂單金額將達3,200億美元，

比去年減少幅度應在10%以下。雖然2009年11月外銷訂單金額年增率上揚，不過

11月的外銷訂單金額卻比10月的317.54億美元減少1.56%。

央行公佈2009年11月M1B年增率為28.62％，M2年增率則受上年比較基期較高

影響，略降為6.59％，累計今年1至11月M1B及M2平均年增率，分別為15.31％

及7.32％。2009年11月M1B年增率飆上28.62％，創下自民國78年4月以來、20

年半新高！

股市展望 - 2010年兩岸利多題材將持續受到期待

展望2010年台股，自2008年11月低點3955點以來，大盤已然上漲4233點，漲

幅高達107%，指數也站穩8000點大關之上。然而此時市場不免開始出現較為保

守的看法，不過從市場龐大的資金不斷的前進台股，兩岸題材仍未充分發酵，加

上國際股市仍然不想休息之下，相信這把熱火，也並非一時一刻能夠被澆熄！

就資金面來看，台灣2009年11月M1B年增率飆上28.62％，創下自民國78年4

月、20年半以來的新高！此外根據央行數據顯示，2009年11月定期性存款較上月

減少761億元，活期性存款則增加917億元。此現象代表投資人見台股持續走強，

因此開始解約手中的定存並且轉存流動性高的活存，並且有意朝向投資報酬率吸

引人的台股”錢”進。雖然此舉將持續活絡台股資金，不過值得注意的是，根據歷

史經驗顯示，M1B年增率超過20%就已經開始進入過熱區；根據市場統計，M1B

與M2年增率呈現黃金交叉後(2009年4月首度黃金交叉)，M1B年增率大概還能夠

持續向上2~3季的成長，然而一旦M1B年增率反轉向下，加權指數高點亦將浮

現；又水能載舟，同樣也能覆舟，因此投資上，應持續密切關注資金面對台股的

影響狀況。

2009年全球金融風暴餘波盪漾，2009年第一季台灣經濟成長率下滑至-

9.06%、第二季-6.85%、第三季回升至-1.29%、第四季市場預估為正成長

6.89%。展望2010年，根據中央研究院經濟研究所表示，由於景氣內外皆溫，預

測2010年台灣經濟成長率可達4.73%。不過台灣經濟增溫除了全球景氣好轉外，

另外也拜2009年”低基期”所賜。也因此不難理解市場普遍看好2010年第一季將會

是今年經濟季成長率的高峰。
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表一、十二月份各產業漲跌幅一覽表

資料來源：Bloomberg

2010年兩岸關係仍然會朝向更加開放的路線前進，如果一切順利，2010年兩

岸極有機會簽署兩岸經濟合作架構協議(ECFA)，隨著EFCA簽訂，一般預料幾類

政府規劃產業如石化、紡織、機械、汽車、金融等類股皆有機會表現。

整體而言，市場普遍對於2010年第一季股市展望存在著樂觀的態度，在沒有

特別利空下，市場資金充足，兩岸關係穩定，加上台灣經濟大環境看好且第一季

企業獲利亮眼的預期下，只要國際股市沒有大規模的回檔，則台股未來表現仍然

值得期待。
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[富達投信獨立經營管理] 各基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風

險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善

良管理人之注意義務外，不負責各基金之盈虧，亦不保證最低之收益，本文提及之經

濟走勢預測不必然代表本基金之績效，各基金投資風險投資人申購前應詳閱基金公開

說明書。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書

或投資人須知中。投資人索取公開說明書或投資人須知，可至富達投資服務網

http://www.fidelity.com.tw或公開資訊觀測站 http://mops.tse.com.tw查詢，或請洽

富達投信或銷售機構索取。

富達證券投資信託股份有限公司，台北市106敦化南路二段207號10樓，電話：0800-

00-99-11。Fidelity、Fidelity International、Fidelity International加上其金字塔標

章為FIL Limited之商標且經其授權使用。FIL Limited 為百慕達商富達國際有限公

司。富達證券投資信託股份有限公司為FIL Limited 在台投資100%之子公司。

•富達台灣成長基金於申購時不收手續
費；若投資人於申購日(含)後90日內
申請買回，得依次一營業日淨資產價
值1%，收取買回費用，買回費用將由
受益人買回價金中扣除。基金經理
費、保管費及其他費用將直接反應於
基金淨值中 。詳細內容請參閱本基金
公開說明書。

表二、2009年各產業漲跌幅一覽表

資料來源：Bloomberg


