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「展望2010年，對股市有利的條件可望持續，亞太地區經濟體將是投

資的重心所在，經濟走勢在2010年將持續呈現強勁」，富達國際亞太

(不含日本)地區股票投資團隊投資總監Maria Abbonizio今天表示。

「亞洲市場對投資人來說仍相當具有投資吸引力，但是在2010年投資

人的信心，將大大取決於西方經濟復甦的速度以及亞洲內需的提升是

否能抵消對於出口的依賴」，她指出。「亞洲的結構性題材依然穩

健，此區域處於相當有利的地位，因為政府、企業、個人資產負債表

體質良好，與許多西方經濟體的狀況大不相同」。

Abbonizio 女士指出，有四大因素是帶動亞太地區未來成長的關鍵：豐

富的天然資源、新興產業、低製造成本以及消費階層的崛起。

「亞洲蘊藏豐富的天然資源，包括煤、石油、天然氣。許多全球性的

企業積極與澳洲與印尼等國進行合資，這股外國投資趨勢將會持續下

去」。

「此外，亞洲擁有許多新興產業，而隨著更多外資流入，市場亦開始

拓展。中國便是一個例子。目前有許多當地公司致力於研發飛機，亟

欲在空中巴士與波音兩雄爭霸的飛機市場闖出一片天」，她解釋道。

富達國際

亞太地區2009年回顧以及2010年展望

•2010年亞太地區表現可望超越西方經濟體

•2010年中國以及中國相關題材將帶動強勁經濟成長

•外國投資以及區域內貿易將進一步支撐經濟成長
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「低製造成本仍是許多亞洲國家的競爭優勢，成熟市場的資金紛紛湧入，

找尋低廉的商品與低成本的生產，在2010年，這個趨勢將會持續。當

然，亞洲的消費階級日益茁壯，在生活普遍富裕之際，對於西方商品的需

求將大幅成長。」

針對印度以及整體新興市場，富達印度聚焦基金經理人Teera

Chanpongsang的看法如下：

「新興亞洲具有耀眼的長期投資機會。從最近的經濟指標以及獲利上調，

便可看出初步的復甦跡象。這個區域的GDP成長率是全球最強勁的，主

要歸功於有利的人口結構以及穩健的人口成長，這意謂有更多人加入生產

行列。各種商品與服務的滲透率低加上收入水準提升，代表消費有無窮的

成長潛力。投資組合中主要加碼的是在非核心消費、金融以及科技股」。

「在印度，我著重的主要題材是國內經濟將進一步復甦。因此，投資組合

加碼於消費性循環股、金融股以及工業股。加碼軟體服務出口商則是基於

看好全球委外產業的前景以及印度在這個產業擁有的優勢。此外，有利的

人口結構、對出口的依賴度較其他亞洲國家低以及強勁的國內消費趨勢，

皆為一大利多。未來五年在穩定的中央政府帶領下，可望帶動改革並且促

成基礎建設的發展需求。」

關於中國的展望，富達中國聚焦基金經理人Martha Wang的

看法如下：

「我對於中國維持正面看法，因為中國經濟成長動能強勁，加上政府傾向

於力保經濟維持快速成長。政府可能會逐漸縮減在2008年底實行的危機

因應方案的規模，因為振興措施已見成效，而且市場人士以及政策當局也

有信心經濟將持續復甦。不過，中國政府目前著眼於促使經濟轉型為仰賴

內需，因此部份相關政策可望持續推行。」
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「目前喊停的政策多半是為了避免造成經濟過熱，例如：停止二次房貸的

優惠。亞洲開發銀行在最新的報告中調高了2009年中國經濟成長的預

測，由原先的7%上調至8.2%，並且預測2010年的成長率達8.9%，中國

經濟成長的調高，主要是歸功於財政振興方案持續推行，以及全球景氣的

復甦。在此同時，中國股市將持續波動，等到投資人確定寬鬆政策結束與

緊縮政策開始之間有一個明顯的差距時，波動才可望減緩。」

富達東南亞基金經理人Allan Liu 評論如下：

「展望2010年，我看好亞洲股市將持續有亮麗表現。經濟基本面依舊相

當強勁，人口成長穩健、都市化與工業化的趨勢將帶動都市與鄉村地區的

基礎設施發展」。

「值得注意的投資機會是受惠於內需穩健成長以及全球景氣復甦的產業。

整體而言，本基金加碼於非核心消費、金融以及資訊科技類股。此外，由

於東南亞的基礎建設支出增加，亦微幅加碼於工業類股」。

富達國際資產配置總監Trevor Greetham表示：

Greetham 提醒投資人注意通膨的走勢：「通膨的動向是這波多頭市場能

持續多久的關鍵。如果通膨維持在低檔，央行便會維持低利率，經濟將持

續成長。有鑒於目前全球經濟體系內充斥大量過剩產能，這將是最可能的

結果」。

「另一方面，計入食品與能源的整體通貨膨脹率將持續呈現波動。從現在

到明年初，我們會看見經濟快速地由通縮轉為通膨，這是因為原油價格基

期由147美元降為35美元。如果這個趨勢持續下去，升息的速度會比預期

地快。」

「不論通膨走勢為何，我們都處於經濟強勁復甦的初升段，對於投資人來

說都將是一大獲利良機」。
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