
富達美元非投資等級債券基金(本基金之配息來源
可能為本金)

風險等級 晨星等級
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價格報酬 收益報酬

較低波動率：資料來源：晨星，截至2023/09/30，得獎常勝軍：富達美元⾮投資等級債券基⾦(本基金之配息來源可能為本金)11度榮獲理柏台灣基⾦獎，得獎年份包括2007、2008、2010、2011、2012、2013、
2017、2018、2019、2020、2023，富達整理，2023/5。理柏台灣基⾦獎主要是以累積期間的方式依據總回報、穩定回報、保本能力、費用、課稅效能（僅美國適用）評選。攻守兼備：防禦產業包含通訊、非循環
性消費、公用事業、與類主權/跨國/機構等，成長型產業包含銀行&券商、非核心消費、資本財、科技、工業、保險、其他⾦融、房地產、交通及未分類。*資料來源: ICE 美銀證券，富達投信整理， 2023/9/30，
債券指數皆為 ICE 美銀債券指數 (H0A0, HE00, EMHB)，美國非投資級債的市值規模約1.20兆美⾦，而歐洲非投資級債約為3,694億美⾦、新興市場非投資級債約為3,507億美⾦。統計2013/3/31-2023/9/30，美
國、歐洲、新興市場非投資等級債累積報酬率分別為51.6%、43.6%、29.1%，債券指數取自ICE美銀債券指數。指數舉例僅為投資參考，惟投資人無法直接投資該指數，指數報酬不代表基⾦之績效表現。投資人
申購本基⾦係持有基⾦受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。風險報酬等級係依基⾦類型、投資區域或主要投資標的/產業，分類為RR1~RR5 五級，數字越大，代表波動度越大。依「中華民國證券投資信
託暨顧問商業同業公會之基⾦風險報酬等級分類標準」，本基⾦風險報酬等級係計算過去5 年基⾦淨值波動度標準差，以標準差區間予以分類等級，惟此風險報酬等級分類係基於一般市場狀況反映市場價格波動風
險，無法涵蓋所有風險(如：基⾦計價幣別匯率風險、投資標的產業風險、信用風險、利率風險、流動性風險等)，不宜作為投資唯一依據，投資人仍應注意所投資基⾦個別的風險。基⾦相關風險請詳閱公開說明書
或投資人須知所載之主要風險資訊。晨星星號評級之資料來源為Morningstar，截至2023/9/30。A股累積美元級別。晨星基⾦績效綜合星號評等：將至少成立36個月報酬率、且同類組別基⾦超過五支的基⾦提供三
年、五年和十年的星號評級，再以此三個年期的加權評級結果，計算出綜合星號評級。Morningstar Asia Ltd. (1)內容為Morningstar所有； (2)無論文字、圖像、資料、版面設計等均不得複製、儲存 (其包含(i)網站
閱讀時非經意但必要之存取，以及 (ii)似非商業用途之個人網頁列印)散發或引用； (3)資料的準確、完整或即時性均不受保證。除基⾦表現，包括總報酬率(%)、基⾦淨值走勢與基⾦報酬率(%)之資料係由
Morningstar提供外，其餘資料來源由基⾦公司所提供，投資人應自行作投資判斷。若使用者因採用此資料而產生任何損失，Morningstar與富達均不負任何法律責任。

基本面穩健

具投資吸引力

基金特色

資料來源：美銀證券, 富達投信整理, 2023.09.30 / 指數係取自美銀債券指數，指數舉例僅為投資參
考，惟投資人無法直接投資該指數

資料來源：美銀證券, 富達投信整理, 資料截至: 2023.09.30 /指數係取自美銀債券指數，指數舉例
僅為投資參考，惟投資人無法直接投資該指數

美國非投資等級債違約率仍低於長期平均 整體美國非投資等級債品質提升

美國非投資等級債殖利率高於長期均值 過去殖利率達目前水位後報酬表現亮眼

資料來源：Bloomberg, 富達投信整理。2023.09.30 / 指數係取自美銀債券指數，指數舉例僅為投
資參考，惟投資人無法直接投資該指數，指數報酬不代表基⾦之績效表現/到期殖利率不代表基⾦
報酬率，過往績效不保證未來結果

美國非投資級債到期殖利率走勢 (%)

資料來源：Bloomberg ,富達投信整理， 2023.09 / 債券指數取自美銀債券指數 (H0A0)，指數
舉例僅為投資參考，惟投資人無法直接投資該指數，指數報酬不代表基⾦之績效表現。/收益報
酬指債息等報酬來源

過去20年美國非投資等級債殖利率上升達目前水位後平均報酬 (%)

好標的 好策略 好實力

美國非投資級債相較其他區域
市場表現更為穩健強勁*

下檔有保護、行情趨穩時隨美
股反彈，同享成長與收息!

屢獲多項基⾦大獎肯定，實力
經得起考驗

• 美國非投資級債規模大且表現較佳*

• 2023年理柏台灣基金獎
美元非投資等級債5年期及10年期大獎

• 成立以來榮獲超過10項基金大獎肯定

• 產業配置兼具防禦與成長

• 3年波動率低於同類型平均

2023年9月違約率: 2.47%

15年平均違約率: 3.94%

美國非投資等級債BB級佔比(%)

總報酬: 3.65% 總報酬: 13.61%
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基金檔案

【富達投信獨立經營管理】本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責各基金之盈虧，
亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中。投資人索取公開說明書或投資人須知，可至富達投資服
務網http://www.fidelity.com.tw/或境外基金資訊觀測站http://www.fundclear.com.tw/ 查詢，或請洽富達投信或銷售機構索取。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基
金公開說明書。債券價格與利率呈反向變動，當利率下跌，債券價格將上揚；而當利率上升，債券價格將會走跌。非投資等級債券基金適合尋求投資固定收益之潛在收益且能承受較高風險之非保守型投資人;投資
人投資以非投資等級債券為訴求之基金不宜占其投資組合過高之比重，由於非投資等級債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，非投資等級債券基金可能會因利率上升、市場
流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損，投資人應審慎評估，非投資等級債券基金不適合無法承擔相關風險之投資人。A/Y股穩定月配息、A股【F1穩定月配息】及A/B股C月配息
之配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。其主旨是，只有在維持穩定配息時，基金的股息才會由本金部份支出。但請注意每股股息並非固定不變。基金
配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率，基金淨值可能因市場因素而上下波動。A股【F1穩定月配息】及A/B股C月配息進行配息前未先扣除應負擔之相關費用。投資人應注意配息率並非等於
基金報酬率，於獲配息時，宜一併注意基金淨值之變動。基金近12個月內由本金支付配息之相關資料，請至富達投資服務網http://www.fidelity.com.tw查詢。F1穩定月配息適合瞭解與接受以下說明的投資人：
配息主要來自於總收入及偶爾來自於本金，只有在維持穩定配息時，才會由本金部份支出。但請注意每股股息並非固定不變。C月配息僅適合瞭解與接受以下說明的投資人：本金支付的股息代表原始投入本金的報
酬或部分金額退還，或原始投資產生的任何資本利得。配息可能導致基金每股資產淨值，以及可供未來投資使用的基金本金立即減少。本金成長幅度可能縮減，高配息不代表投資人總投資的正報酬或高報酬。投
資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。投資人應留意衍生性工具 /證券相關商品等槓桿投資策略所可能產生之投資風險請詳公開說明書或投資人須知。

投資B相關級別基金不收申購手續費，但如提前贖回投資人須支付遞延手續費，並從贖回款項中扣除。「手續費」雖可遞延收取，惟每年仍需支付1%的
分銷費，可能造成實際負擔費用增加。該手續費依原始投資成本與贖回時市價取兩者較低來計算。基金遞延手續費率：0-1年3%，1-2年2%，2-3年
1%，3年以上0%。分銷費已反映於每日基金淨資產價值，以每年基金淨資產價值之1%計算。並請詳基金公開說明書。富達證券投資信託股份有限公司。
台北市110忠孝東路五段68號11樓，服務電話：0800-00-9911。FIL Limited為富達國際有限公司。富達投信為FIL Limited在台投資100%之子公司。
Fidelity富達，Fidelity International，與Fidelity International加上其F標章為FIL Limited之商標。 SITE 2310-219
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加拿大, 2.42%

英國, 1.33%

法國, 1.27%

盧森堡, 1.15%

澳洲, 1.14%

德國, 0.85%

墨西哥, 0.54%

其他, 4.54%

循環性消費, 21.08%

通訊, 15.34%

能源, 13.08%

非循環性消費, 10.96%

資本財, 8.03%

基礎工業, 6%

科技, 5.41%

其他金融, 4.5%

現金, 4.34%

其他, 11.26%

成立日期 2001-9-5

基金經理人
Peter Khan, 
Olivier Simon-Vermot

基金規模 26.95億美元

到期殖利率 8.5%

3年年化
波動度

7.64%

平均
存續期間

3.5年

平均信評* BB-

持債數 385檔債券

前十大
產業
配置

A股C月配息美元級別 (單位: %)

月/年
當月
配息率

年化
配息率

當月報酬率
(含息報酬率)

09/23 0.71 8.49 -1.11

08/23 0.71 8.49 0.16

07/23 0.71 8.50 1.35

06/23 0.71 8.49 1.37

05/23 0.71 8.49 -1.36

04/23 0.71 8.49 0.93

A股【F1穩定月配息美元級別】(單位: %)

月/年
當月
配息率

年化
配息率

當月報酬率
(含息報酬率)

09/23 0.52 6.30 -1.12

08/23 0.52 6.19 0.17

07/23 0.51 6.17 1.34

06/23 0.52 6.22 1.38

05/23 0.52 6.28 -1.37

04/23 0.51 6.16 0.94

資料來源: (左表)富達，2023.09.30/*平均債信評等係依據各投資標的之信評機構(標準普爾、穆迪及惠譽)信評，以線性加權平均法計算其發行人的債信品質，每個發行人的債信權重等於其市值權重，所計算之
平均最終值都是最接近標準普爾的信用評級。計算範圍包含基⾦中所有投資標的，還有衍生性⾦融商品。/(右表)配息率資料來源：富達， 2023.10.04，月報酬率資料來源：晨星，資料截至: 2023.09.30 ， 報
酬率以原幣別計算。基⾦配息之年化配息率計算公式為「每單位配息⾦額÷除息日前一日之淨值)＊一年配息次數＊100%」，且「年化配息率為估算值」，以四捨五入法呈現。每月基⾦報酬率(含息)是將收益
分配均假設再投資於各基⾦，各基⾦淨資產價值以當月完整曆月期間計算，加計收益分配後之累計報酬率。

資料來源: (上圖)富達，2023.09.30/因小數點後位數四捨五入或其他未分類、現⾦等因素之故,總和可能不完全等於 100%/(中圖)Bloomberg, 2023.09.30 以上圖表A股美元 / (下表)晨星, 2023.09.30，以上圖表
A股美元，基⾦成立日為2001.09.05。同類型排名採晨星EAA OE USD High Yield Bond。

基金資產配置與基金表現

信評
配置

基金累積報酬走勢

A 股美元級別 1年 2年 3年 5年 成立至今 3年年化波動度

單筆投資 (%) 8.11 -5.52 5.08 10.58 237.20 7.64

四分位排名 3 1 1 2 -- 1

國家
配置
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